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U ovom dokumentu izrazi navedeni u nastavku imaju sljedeca znacenja, osim ako iz sadrZaja ne proizlazi drugacije:

Raiffeisenbank Austria d.d.
Magazinska cesta 69
10000 Zagreb

Hrvatska

Tel: +385 1 4566 466

072 62 62 62

Faks: +385 1 4811 624
E-mail: info@rba.hr
Internet: www.rba.hr
Swift: RZBHHR2X

IBAN: HR0624840081000000013
MBS: 080002366

OIB: 53056966535

Banka posjeduje odobrenje za obavljanje sljedecih investicijskih usluga i aktivnosti:

Banka a) zaprimanje i prijenos naloga u vezi s jednim ili viSe financijskih instrumenata
b) izvrSavanje naloga za racun Klijenta,
c) trgovanje za vlastiti racun,
d) investicijsko savjetovanje,
e) usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Financijskih instrumenata uz obvezu otkupa,
f) usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Financijskih instrumenata bez obveze otkupa, te
g) pomocne usluge pohrane i administriranja Financijskih instrumenata za racun Klijenta,
ukljuCujuci i poslove skrbniStva i s time povezane usluge, koje je izdala Komisija za
vrijednosne papire RH (pravni prednik Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga sa
sjedistem u Zagrebu, Ulica Franje Ractkog 6, www.hanfa.hr) i Hrvatske narodne banke sa
sjedistem u Zagrebu, Trg hrvatskih velikana 3, www.hnb.hr.
Banka je Clanica Zagrebacke burze d.d.
Banka je Clanica SrediSnjega klirinskog depozitarnog drustva.
Banka je ¢lanica SKDD-CCP Smart Clear d.d.
Banka je Clanica sustava za zastitu ulagatelja.
Burza Zagrebacka burza d.d.
Clan pravna osoba za koju je SKDD-CCP donio odluku o primitku u Clanstvo Sustava poravnanja i s
kojom je sklopio Ugovor o ¢lanstvu
Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i vijea od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
EMIR srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju. Tekst Urdebe dostupan je na

http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/HTML/?uri=CELEX:32012R0648&from=EN

Financijski

Nedvosmisleno, jasno i precizno odredeni Financijski instrument, a kako ih definira Zakon o trzistu

instrumenti kapitala
Imovina Financijski instrumenti i NovCana sredstva na Skrbnickom i Brokerskom racunu
Klijent Jedna ili viSe pravnih ili fizickih osoba ili imovina bez pravne osobnosti koji je s Bankom ugovorio

brokersku i/ili skrbni¢ku uslugu

Kucni racun

Racun u SKDD-CCP-u na kojem se nalaze pozicije i imovina Banke

Kolateral Kolateral se sastoji od kolaterala za Margin i kolaterala za Jamstveni fond
Naknade za brokerske i skrbnicke usluge koje Banka pruza Klijentu, a koje su sadrzane u
«Naknadama za brokerske i skrbnicke usluge", koje su svakom Klijentu dostupne prilikom
Naknada ugovaranja navedene usluge te u poslovnoj mrezi i na internetskoj stranici Banke.
Klijent i Banka mogu ugovoriti i drugaciju naknade od one navedene u ,Naknadama za brokerske i
skrbnicke usluge".
Jednostrana izjava volje Klijenta upuéena Banci u sklopu brokerske usluge da u svoje ime, a za
Nalog racun Klijenta obavi odredeni posao s odredenim Financijskim instrumentom, a koju je Banka
prihvatila
je prijeboj obveza isporuke i primitka Financijskih instrumenata i nov¢anih
Netiranje sredstava nastalih iz Noviranih transakcija po Racunu pozicija, ISIN-u i Predvidenom datumu
namire pri ¢emu se nov€ana obveza obraunava u odnosu na pripadajuci ISIN
Novacija postupak posebne novacije kako je isti definiran u ¢lanku 535. stavku 3. ZTK-a, u kojem se obvezni

odnos izmedu kupca i prodavatelja u Transakciji koja se poravnava zamjenjuje s dva novonastala
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obvezna odnosa u kojima SKDD-CCP postaje kupac prvobitnom prodavatelju i prodavatelj
prvobitnom kupcu, pri ¢emu raniji obvezni odnos izmedu prvobitnog kupca i prodavatelja prestaje.
Posebna novacija, u smislu prethodne recenice, nema znacenje obnove u smislu posebnog zakona
kojim su uredeni obvezni odnosi, te se na istu ne primjenjuju odredbe o obnovi u smislu zakona
kojim su uredeni obvezni odnosi.

Novirana transakcija

transakcija koja je nastala Novacijom prihvacene Transakcije ili iz provedenog naloga za Prijenos.

Novcani racun
kolaterala Banke

je racun SKDD-CCP-ja otvoren u HSVP-u u ime SKDD-CCP-ja i sluzi u svrhu drzanja novcanih
sredstava danih kao kolateral od strane Banke, a na kojem SKDD-CCP drZi i upravlja novcanim
sredstvima za racun Banke. Nov¢ana sredstva zabiljezena na Novéanom racunu kolaterala Banke su
vlasnistvo Banke, te ne ulaze u imovinu SKDD-CCP-ja, ni njegovu likvidacijsku ili ste¢ajnu masu, niti
mogu biti predmetom ovrhe u svezi potraZivanja prema SKDD-CCP-ju. Na Novcanim sredstvima
koja se nalaze na Nov¢anom racunu kolaterala Banke zasnovano je posebno zalozno pravo u korist
SKDD-CCP-ja koji ima pravo raspolaganja istima u skladu sa Zakonom o financijskom osiguranju.

Pojedinacni racun

Racun u SKDD-CCP-u na kojem se nalaze pozicije i imovina pojedinog klijenta Banke

Pravila

su Pravila od SKDD-CCP dostupna na njihovoj web stranici

Racun kolaterala
vrijednosnih papira
Banke

je racun vrijednosnih papira SKDD-CCP-ja, otvoren u Sustavu namire u ime SKDD-CCP-ja na kojem
se nalaze Financijski instrumenti dani kao kolateral Banke, a na kojem SKDD-CCP drZi i upravlja
Financijskim instrumentima za racun Banke. Sve promjene i novC€ani primici po Racunu kolaterala
vrijednosnih papira Banke uzrokovani korporativnim akcijama bit ¢e na odgovarajuci nacin ubiljezeni
na Racunima kolaterala Banke.

SrediSnja druga ugovorna strana SKDD-CCP Smart Clear d.d., Zagreb Heinzelova 62a, lokalna druga
ugovorna strana kod poravnanja transakcija primjenrenim ugovornoj namiri na hrvatskom trzistu.

ZafeleAEdr Banka ¢e do odluke i potvrde Klijenta oko vrste racuna sve transakcije Klijenta poravnavati putem
Zbirnog racuna koji je Banka otvorila u svoje ime a za racun Klijenata u SKDD-CCP-u.
TrZiste Zagrebacka burza d.d.

Zbirni racun

Racun u SKDD-CCP-u na kojem se nalaze pozicije i imovina viSe klijenata Banke
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2. UvVOD

SKDD-CCP je osnovan radi pruzanja usluga srediSnje druge ugovorne strane sukladno Uredbi (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom repozitoriju. SrediSnje druge ugovorne strane posreduju izmedu drugih ugovornih strana na
financijskom trziStu i osiguravaju uspjeSnu namiru obveza koje proizlaze iz transakcija. SKDD-CCP procesom
novacije postaje kupac svakom prodavatelju i prodavatelj svakom kupcu i na taj nacin osigurava ispunjenje
transakcija te reducira sistemski rizik trziSta. Sustav multilateralnog netiranja obveza koji omogucuje SKDD-CCP, uz
primjenu riziku prilagodenog umanjenja preuzetih rizika putem financijskog kolaterala (Margin i Jamstveni fond),
smanjuje mogudi utjecaj neispunjenja obveza (defaulta) jednog ili vise sudionika na trzistu cak i u ekstremnim
trziSnim uvjetima na ostale sudionike, koji moZe rezultirati financijskom nestabilnosti sustava.

Banka kao pojedinacni ¢lan (CM-Clearing Member) sustava poravnanja (SKDD-CCP-a) moze obavljati poravnanje
za:
e transakcije koje je sklopila na trzistu
e novirane transakcije koje je prihvatila u postupku prijenosa a kojima se prava i obveze iz novirane
transakcije prenose izmedu Clanova.

Informacijama o poravnanju transakcija Banka kao ¢lan SKDD-CCP Klijentima:

e Objasnjava Sto je poravnanje i korake u procesu,

e Nudi izbor izmedu zbirnog (omnibus) i pojedinacnog (individualnog) racuna,

e Pojasnjava implikacije odabira svakog od tih racuna (npr. strukturu racuna, razinu zastite i razliCiti troSak
ovisno o odabiru racuna, te rizike koji proizlaze zbog odabira pojedinog racuna),

e Pojasnjava okvir koji se odnosi na insolventnost.

PruZene informacije Klijentu daju jasan i pregledan uvid u sve podatke vezane za SKDD-CCP isto tako navedene
informacije trebaju Klijentu pomo¢i pri donosenju Sto lakSe odluke o tome koja vrsta racuna predstavlja najbolju
opciju za ostvarenje Klijentovih potreba prilikom trgovanja na trziStu kapitala, a nastavno za poravnanje
transakcija.

Svrha ovog dokumenta je pojasniti narav, implikacije i troskove vrsta racuna koje Banka nudi svojim Klijentima.

Nuzno je da Klijenti pozorno analiziraju informacije te kada utvrde koja vrsta raCuna daje najbolji osnov za
ostvarenje njihovih potreba pokrenu odgovarajucu proceduru s Bankom.

Navedene informacije se ne odnose na transakcije nastale u sklopu usluge zaprimanja i prenoSenja Naloga za
kupnju ili prodaju jednog ili viSe Financijskih instrumenata koji su uvrsteni na strano trziste ili se Nalog ne moze
izvrsiti u Hrvatskoj kao ni za instrumente koji nisu primjereni za poravnanje, a sukladno Pravilima SKDD-CCP-a.

Informacije o poravnanju transakcija (dalje: Dokument) sastavni su dio «Ugovora o nalogu za kupnju ili prodaju
financijskih instrumenata» kod pruzanja brokerske usluge i/ili «Ugovora o skrbniStvu» kod pruzanja skrbnicke
usluge (u nastavku teksta: Ugovor). Banka zadrZzava pravo izmijeniti ovaj dokument u skladu sa zakonskim
propisima te poslovnom politikom Banke. Sve eventualne izmjene i dopune dokumenta Banka ¢e objaviti na svojoj
sluzbenoj internetskoj stranici, www.rba.hr.

Banka ne preuzima bilo kakvu pravnu odgovornost za upotrebu ovog dokumenta niti ¢e odgovarati za bilo kakvu
izravnu ili neizravnu, slucajnu, nematerijalnu ili materijalnu Stetu, gubitke ili troSkove nastale kao rezultat upotrebe
ovog dokumenta. Odgovornost je Klijenta da provede vlastitu dubinsku analizu svih informacija koje se ovdje
navode kao i dokumenata koji reguliraju rad SKDD-CCP-a. Svi odnosi izmedu Banke, Klijenata i SKDD-CCP su
regulirani Pravilima poravnanja te EMIR-om i prateCom regulativom. Ovaj dokument nije osnova za tumacenje
navedenih pravnih izvora. SadrZaj ovog dokumenta se ne moZe smatrati preporukom ili savietom u pogledu
odabira vrste raCuna i povezane razine zastite ili koriStenja neke usluge ili pruzatelja usluge. Banka ne odgovara za
moguce manjkavosti i/ili propuste u ovom dokumentu.
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3. PORAVNANJE

Nakon Sto je transakcija provedena na uredenom trzistu ili multilateralnoj trgovinskoj platformi (MTP), provodi se
postupak poravnanja i namire, odnosno postupak usporedivanja svih podataka i izracun obveza potreban za
placanje i prijenos financijskih instrumenata te postupak placanja i prijenosa (namire) financijskih instrumenata.
Kupnjom ili prodajom financijskog instrumenta na trzistu, transakcija ¢e se prema ISIN-u razvrstati na onu koja je
primjerena za poravnanje ili na onu koja nije. Ukoliko je transakcija primjerena slijedi poravnanje transakcije putem
SKDD-CCP-a. SKDD-CCP ¢e zatim izvrsiti postupak u kojem ¢e postati srediSnja druga ugovorna strana na nacin da
postaje kupac svakom prodavatelju i prodavatelj svakom kupcu. Zatim slijedi: netiranje, izracun i prikupljanje
kolaterala od brokera odnosno poravnanje transakcije. Nakon poravnanja SKDD-CCP salje instrukciju SKDD-u za
namiru gdje se transakcija primjerena za poravnanje namiruje kroz neto namiru. Ukoliko transakcija nije
primjerena za poravnanje, SKDD-CCP ne postaje druga ugovorna strana u transakciji ve¢ se transakcija namiruje u
pojedinacnoj namiri sa drugim sudionikom u transakciji (bruto namira). Popis primjerenih financijskih instrumenata
objavljuje se na internetskim stranicama SKDD-CCP-ja svakog radnog dana prije poCetka trgovanja. U sustav
poravnanja ne ulaze tkz. blok transakcije kao ni OTC transakcije.

Prikaz postupka poravnanja i namire

. 3. Poravnanje 4. Namira
. 2. Razvrstavanje e ..
1. Trgovanje na ZSE transakcija prema tl‘ansak(il:léipu SKDD- transakcije
ISIN-u
Banka-Broner Ir_lst_rumenti/transakcijt_a Novi;cije i netiranje;
primjerene za poravhanje izracun i prikupljanje NETO NAMIRA

Klijent - Kupac
kolaterala od Banke

Zagrebacka / SKDD

burza d.d.
Instrumenti/transakcije Sl_(DD
Ball'l(ll(_i!-B:oker koji nisu primjereni za Ni posta]:: ugovlt:r_r]_a BRUTO NAMIRA
ijent - ; strana u transakciji
Prodavatelj goravnanje

Poravnanje transakcija u ime i za racun Klijenta kroz sustav SKDD-CCP-a vrsi se kroz dvije odvojene transakcije:

e transakcije izmedu Banke i Klijenta, i
e transakcije izmedu Banke i CCP-a.
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Prikaz poravnanija transakcija u SKDD-CCP-u

Klijent  E—— Banka  E—— CCP
Transakcija izmedu Banke i Klijenta Transakcija izmedu Banke i CCP-a
(Transakcija s Klijentom) (CCP transakcija)

Uvjeti svake transakcije s Klijentom jednaki su onima iz povezane SKDD-CCP transakcije, osim sto ¢ée:

e svaka transakcija s Klijentom biti izvrSena prema dogovoru o poravnanju izmedu Klijenta i Banke, i
e Banka ¢e zauzeti polozaj u SKDD-CCP transakciji suprotan polozaju kojeg ima po povezanoj transakciji s
Klijentom.

Prema uvjetima dogovora o poravnanju izmedu Klijenta i Banke, transakcija s Klijentom ¢e nastati i bez potrebe za
bilo kakvim daljnjim koracima od strane bilo Klijenta ili Banke, ¢im nastane SKDD-CCP transakcija izmedu Banke i
SKDD-CCP-a. Nakon sto obje transakcije budu sklopljene smatra se da je transakcija s Klijentom poravnana.

Klijent moze uputiti Banci zahtjev za prijenos ili prihvat prava i obveza iz transakcije koja se treba poravnati u
SKDD-CCP-u (eng. trade affirmation) putem drugog ¢lana. Prijenos ili prihvat takve transakcije se moze obaviti
samo za transakciju za koju nije nastupio datum namire i za koju nije prethodno ve¢ obavljen prijenos. Banka moze
potvrditi ili odbiti navedeni zahtjev.

Kako bi se poravnale transakcije u SKDD-CCP-u Banka mora osigurati kolateral. Kolateral se sastoji od kolaterala za
Margin i kolaterala za Jamstveni fond. Minimalni iznos Margina Banka uplacuje u cijelosti i isti je uplaéen u
novCanim sredstvima.

Banka ¢e za Klijente financirati kolateral iz vlastitih sredstva osim ako nije drugacije dogovoreno izmedu Klijenta i
Banke.

4. VRSTE RACUNA

Sustav SKDD-CCP razlikuje tri vrste racuna:

Kucni racun Banke

Kuc¢ni raun otvara se u ime i za racun Banke. SluZi za poravnanje vlastitih transakcija Banke i na njemu se nalaze
pozicije i imovina (kolateral) Banke. Banka ima iskljucivo jedan takav racun.

Zbirni racun

Zbirni raCun otvara se u ime Banke, a za racun Klijenta. Sluzi za poravnanje transakcija klijenata Banke. SKDD-CCP
transakcije i imovinu na ovom racunu odvaja od transakcija i imovine na Kuénom racunu Banke. Na ovom racunu
se provodi poravnanje transakcija za viSe Klijenata. Na navedenom racunu mijeSa se imovina viSe Klijenata te je
Klijent podlozan riziku drugih klijenata. SKDD-CCP nece netirati transakcije koje se odnose na zbirni racun sa
transakcijama koje se odnose na kucni racun ili drugi tip racuna koji Banka moZe imati otvoren, niti ¢e koristiti
imovinu povezanu sa Zbirnim racunom u odnosu na transakcije povezane sa ku¢nim racunom ili drugim tipom
racuna kojeg Banka moze imati pri SKDD-CCP-u. Na Zbirnom racunu se netiraju evidentirane transakcije,
ukljucujuci transakcije razlicitih klijenata Banke, te imovina evidentirana na Zbirnom racunu moze biti upotrebljena
u odnosu na svaku transakciju koja se poravnava putem Zbirnog racuna.

Prednosti:
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e Povecanje ucinkovitosti netiranja te s tim povezano potencijalno manji zahtjevi za kolateral
e Maniji trosSkovi odrZavanja racuna

Nedostaci:
Visa razina rizika:
e rizik neispunjenja obveze (,default") drugog ulagatelja — kolateral ulagatelja moze biti iskoristen za
pokrivanje pozicija drugih ulagatelja na istom Zajednickom klijentu Clana koji nisu ispunili svoju obvezu
e rizik prijenosa poslovanja — za prijenos zbirnog racuna na drugog Clana potreban je pristanak svih
ulagatelja Sto u praksi moze biti slozeno

Pojedinacni racun

Pojedinacni racun otvara se u ime Banke, a za racun tocno odredenog Klijenta. Sluzi za poravnanje transakcija
to¢no odredenog Klijenta Banke. SKDD-CCP nece netirati transakcije koje se odnose na individualni racun sa
transakcijama koje se odnose na kucni racun ili drugi tip racuna koji Banka moze imati otvoren, niti ¢e koristiti
imovinu (kolateral) povezanu sa Zbirnim racunom u odnosu na transakcije povezane sa kuénim racunom ili drugim
tipom racuna kojeg Banka moze imati pri SKDD-CCP-u.

Prednosti:
Niza razina rizika:
o ulagatelj nije izlozen riziku drugih klijenata - kolateral ulagatelja se ne moze upotrijebiti za pokrivanje
pozicija drugih ulagatelja
¢ ulagatelj je zasticen od rizika Clana sustava poravnanja koji mu pruza uslugu poravnanja
¢ klijent autonomno odlucuje na kojeg drugog ¢lana sustava poravnanja ¢e prenijeti racun (nije vezan
drugim ulagateljima)

Nedostaci

¢ smanjenje ucinkovitosti netiranja te s tim povezano potencijalno veéi zahtjevi za kolateral
o vedi troskovi odrzavanja racuna

Struktura racuna-segragacija

‘ Banka }
v v v
Kucni racun Omnibus racun Individualni
T Banke (zbirni racun za — racun
klijente) (za klijente)
—> Racun pozicija Radun pozicija 5 Racun pozicija
> Racun kolaterala L» Racun kolaterala — Racun kolaterala
Kolateral (margin i jamstveni fond) i Kolateral (margin) i Kolateral (margin) i
transakcije Banke transakcije Klijenta transakcije Klijenta

Navedeno je obvezni nivo segregacije kojim se razdvaja vlastiti kolateral i transakcije Banke od Klijenata. Po
svakom od ovih racuna se zasebno izraCunavaju obveze iz poravnanja i zahtjevi za kolateral (izmedu racuna nema
netiranja).

Novcana sredstva/Financijski instrumenti dani kao kolateral za margin, vode se na zasebnim racunima kolaterala.
Zasebni racuni za kolateral sastoje se od racuna pozicija i racuna kolaterala. Racun pozicija je evidencijski racun



x Raiffeisen
BANK

koji je otvoren u SKDD-CCP-ju, a sluzi za ispunjenje obracunatih obveza. Racun kolaterala je evidencijski racun koji
je otvoren u SKDD-CCP-ju u ime Banke, sa svrhom da se na njemu vodi kolateral za margin. Vrijednost kolaterala
za margin Banka C¢e povecati ili uplatom trazenih novCanih sredstava ili isporukom trazenih Financijskih
instrumenata (obveznice ili trezorski zapisi Republike Hrvatske) prihvatljivih za kolateral.

Netiranje se provodi posebno za svaki racun pozicija (prema ISIN-u i predvidenom datumu namire). Banka
ispunjava obveze (novcane i isporuke financijskih instrumenata) zasebno za svaki racun pozicija.

SKDD-CCP koristi ove racune kako bi evidentirao:

a) transakcije u koje Banka ulazi kako bi poravnala transakcije Klijenata, te
b) imovinu koju Banka osigurava za pokri¢e obveza za transakcije.

Kako bi doslo do poravnanja transakcije Klijenta, a sukladno zakonskim aktima Banke i Pravilima, Banka je duzna
ponuditi Klijentu izbor izmedu dvije vrste racuna poravnanja transakcija izvrsenih u sklopu pruzanja brokerske
usluge:

e Omnibus ili zbirnog racuna za klijente
¢ Individualnog ili pojedinac¢nog racuna.

Svaki od ovih racuna karakteriziraju razli¢ite strukture, razina zastite i razliCiti troSak Sto je objasnjeno ovim
dokumentom.

Banka ¢e do odluke Klijenta oko vrste racuna sve transakcije Klijenta poravnavati putem Zbirnog racuna u SKDD-
CCP-u.

Ukoliko Klijent nije suglasan da se poravnanje njegovih transakcija obavlja putem Zbirnog racuna tada mora o
istome pismeno obavijestiti Banku na e-mail: brokeri@rba.hr ili na adresu: Raiffeisenbank Austria d.d., Brokerski
poslovi, Magazinska cesta 69, 10 000 Zagreb.

Ukoliko Banka ne primi obavijest od Klijenta, smatrati ¢e se da je Klijent suglasan sa poravnanjem transakcija
putem Zbirnog racuna.

5. POVREDA PORAVNANJA

Do povrede poravnanja moze doci ukoliko Banka ne ispuni obveze iz poravnanja (neispunjenje obveze isporuke
Financijskih instrumenata na temelju obracunatih obveza ili neispunjenje obveze uplate novcanih sredstava na
temelju obracunatih obveza) i/ili neispunjenje obveze za kolateralom od strane Banke.

U slucaju povrede pravila poravnanja SKDD-CCP poduzima mijere i postupke propisane svojim Pravilima.

Ukoliko dode do neispunjenja obveze povecanja vrijedosti kolaterala od strane Banke, a sukladno Pravilima SKDD-
CCP salje trziStu zahtjev za obustavom trgovanja (eng. Kill-Switch). Ukoliko dode do obustave trgovanja svi nalozi
Banke (vlastiti i od Klijenata) koji su izloZeni na trZisStu biti ¢e otkazani neovisno o vrsti racuna. Kada Banka podmiri
obvezu, SKDD-CCP ¢e poslati zahtjev trziStu za prestanak obustave trgovanja, te ¢e se otvoreni nalozi Klijenta
izloZiti ponovno na trziste. Ukoliko dode do navedenog Banka ne odgovara za moguée gubitke nastale zbog
neizvrSavanja naloga Klijenta na trzistu i/ili zbog ne mogucnosti otkaza, izmjene naloga od strane Klijenta i sl.
Nakon prestanka obustave trgovanja i ponovnog izlaganja naloga na trZiSte Banka ¢e postupati sukladno Politici
izvrSavanja naloga klijenata brokerskih poslova. Moguée su i druge mjere zbog neispunjenja obveza od strane
Banke propisane Pravilima npr. izdati Banci upozorenje ili opomenu, dati Banci smjernice za buduce postupanje,
donijeti odluku o suspenziji Banke ili o isklju¢enju i ostale mjere.

Kao krajnju mjeru povrede poravnanja SKDD-CCP moZe donijeti odluku o iskljuenju Banke iz SKDD-CCP-a. U
slucaju iskljucenja Banke, SKDD-CCP provodi postupak prijenosa poslovanja sa racuna Banke na racune clana
kojeg odaberu klijenti.
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U slucaju Zbirnog racuna to znaci da svi klijenti Banke Cija se imovina nalazi na racunima Banke pri SKDD-CCP-u
moraju biti suglasni sa prijenosom na ¢lana na kojeg se obavlja prijenos poslovanja s obzirom da se takav racun
prenosi samo kao Zbirni, ne i kao Pojedinacni. Clan na kojeg se obavlja prijenos poslovanja mora prihvatiti, prije
pocetka prijenosa poslovanja sve pozicije i imovinu na takvom Zbirnom racunu. Kako bi umanijio rizik prijenosa
poslovanja, SKDD-CCP je propisao mogucénost odredivanja zajednickog predstavnika svih klijenata Banke koji ¢e
temeljem odgovarajuéih punomodi zastupati klijente Banke tijekom postupka prijenosa poslovanija.

U slucaju Pojedina¢nog racuna postupak prijenosa poslovanja je znatno jednostavniji i brzi obzirom da ée SKDD-
CCP jednostavno identificirati Klijenta za Ciji racun se obavlja prijenos poslovanja. Prije pocetka prijenosa
poslovanja, Clan na kojeg se obavlja prijenos poslovanja, mora prihvatiti sve pozicije i imovinu na Pojedinanom
racunu. Klijent autonomno odlucuje na koga Ce prenijeti racun. U sluCaju sravnjivanja obveza, SKDD-CCP ce
jednostavno identificirati klijenta za kojeg Banka vodi Pojedinacni racun te direktno klijentu isplatiti novcana
sredstva u slucaju da je Iznos sravnjene obveze pozitivan nakon provedenih potrebnih radniji.

6. RIZICI

Kao Sto je ranije navedeno Banka kao ¢lan SKDD-CCP-a Klijentima moze ponuditi jedan od dva racuna: zbirni ili
pojedinacni racun. U prilogu su usporedene ove dvije vrste racuna i njihova razina segregacije u odnosu na njihove
rizike.

Pri razmatranju rizika povezanih sa razli¢itim vrstama racuna potrebno je uzeti u obzir sliede¢e parametre:

a) Rizik neispunjavanja obveza Banke, odnosi se na izloZenost Klijenta prema Banci u odnosu na transakcije
koje Klijent izvrSava i poravnava putem Banke

b) Rizik neispunjavanja obveza klijenata Banke, odnosi se na izlozenost Klijenta prema ostalim klijentima
Banke u odnosu na transakcije koje Klijent izvrSava i poravnava putem Banke

¢) Rizik likvidnosti, odnosi se na situaciju u kojoj se nenovcana imovina Klijenta mora likvidirati u postupku
prijenosa poslovanja. U tom slucaju, vrijednost imovine koju odreduje SKDD-CCP moze se razlikovati od
Klijentovih ocekivanja o ukupnoj vrijednosti imovine

d) Rizik umanjenja vrijednosti (tzv. Haircut risk), odnosi se na situaciju u kojoj je vrijednost imovine povezane
sa SKDD-CCP transakcijama smanjena ili nije povecana za iznos koji Klijent ocekuije iz razloga sto je SKDD-
CCP umanjio vrijednost imovine za iznos koji pravilno ne odrazava vrijednost imovine

e) Rizik zajednictkog vrednovanja, odnosi se na situaciju u kojoj se vrijednost imovine povezane sa SKDD-CCP
transakcijama moze smanijiti ili ne porasti koliko Klijent oCekuje iz razloga Sto je umanjena vrijednost
imovine evidentirane u odnosu na SKDD-CCP transakcije drugih klijenata Banke

f) Rizik neispunjavanja obveza SKDD-CCP-a, odnosi se na izlozenost Klijenta prema SKDD-CCP -u u odnosu na
transakcije koje Klijent poravnava putem SKDD-CCP-a te imovinu koja je evidentirana na racunima pri

SKDD-CCP -u.
Zbirni racun Individualni racun
Rizik neispunjavanja obveza Banke Da Da
Rizik neispunjavanja obveza klijenata Banke Da Ne
Rizik likvidnosti Da Da
Rizik umanjenja vrijednosti Da Da
Rizik zajednickog vrednovanja Da Ne

Rizik neispunjavanja obveza SKDD-CCP -a Da Da



x Raiffeisen
BANK

7. NAKNADE I TROSKOVI

Podaci o cijeni usluge i troskovima navedeni su u Naknadama, koje su svakom Klijentu dostupne prilikom
ugovaranja navedene usluge te, u slu¢aju da Klijent ugovara redovnu tarifu Banke, i u poslovnoj mreZi i na web
stranici Banke.

Banka ima pravo za vrijeme trajanja Ugovora jednostrano izmijeniti Naknade te je obvezna informaciju o novim
naknadama objaviti na web stranici Banke, www.rba.hr, petnaest dana prije stupanja na snagu.

U slucaju da Klijent ne pristane na izmjenu naknada za usluge, obvezan je pisanim putem obavijestiti Banku o
neprihvacanju naknade i to u roku 8 dana od datuma dostave/objave izmijenjenih naknada, pri cemu se takva
obavijest Klijenta smatra otkazom Ugovora. Za vrijeme otkaznog roka Banka ce Klijentu obraCunavati do tada
vazece naknade.

Ukoliko Banka klijentu pruza uslugu poravnanja transakcija na Pojedinatnom racunu koji je Banka otvorila pri CCP-
u u ime i za racun Klijenta tada Banka obracunava sljedece naknade:

Jednokratna naknada za otvaranje racuna 1.327,23 EUR/ 10.000,00 HRK
Godisnja naknada za odrzavanje racuna 3.981,68 EUR/ 30.000,00 HRK
Poravnanje transakcije 1,33 EUR/ 10,00 HRK

/po Burzovnoj transakciji
Prihvat prava i obveza iz transakcije obavljene na burzi putem drugog clana 0,10% od vrijednosti transakcije
Prijenos prava i obveza iz transakcije Banke bez naknade

Banka zadrZava pravo osim naknade dodatno obraCunati i naplatiti sve stvarne troskove (naknade trece strane,
pristojbe, poreze, eventualne kazne, globe i ostale izdatke) koji su nastali u obavljanju usluge poravnanija.

8. POSTUPAK U SLUCAJU STECAJA CLANA SUSTAVA PORAVNANJA

Ukoliko je nad clanom pokrenut postupak zbog insolventnosti odnosno stecaj Sto je mjera osiguranja zabrane
isplate s raCuna i zabrane raspolaganja financijskim instrumentima sukladno zakonskoj regulativi koja ureduje
stecajni postupak te svaka druga skupna mjera predvidena zakonom Republike Hrvatske, drzave Clanice ili trece
drzave koja je usmjerena na prestanak ili reorganizaciju sudionika, a uklju¢uje privremenu ili trajnu obustavu ili
ograniCenje plac¢anja ili prijenosa financijskih instrumenata tada sukladno Pravilima novcana sredstva i financijski
instrumenti zabiljeZzeni na racunima kolaterala za klijente ¢lana, racunima kolaterala za izdvojene klijente ¢lana ne
ulaze u likvidacijsku ili ste¢ajnu masu clana, SKDD-CCP-ja ili SKDD-a, niti mogu biti predmetom ovrhe u svezi
potraZivanja prema €lanu, bez obzira da li je imatelj kolaterala ¢lan ili klijent.

Ako podaci o transakcijama s trziSta sadrze transakcije koje je ¢lan sklopio nakon trenutka otvaranja postupka zbog
insolventnosti, SKDD-CCP takve transakcije nece prihvatiti u sustav poravnanja, a vec prihvacene i novirane
transakcije ¢lana nakon otvaranja postupka zbog insolventnosti ¢e otkazati. SKDD-CCP o neprihvacanju transakcija,
odnosno otkazu noviranih transakcija obavjestava HANFA-u i clanove koji su ugovorne strane u otkazanim
noviranim transakcijama.

Ako SKDD-CCP namjerava prestati obavljati poslove poravnanja kao poslovnu djelatnost ili izgubi odobrenje za
pruzanje usluge srediSnje druge ugovorne strane ili nastupi Neispunjenje obveza SKDD-CCP-ja ili nad SKDD-CCP-
om bude pokrenut Postupak zbog insolventnosti SKDD-CCP Ce provesti konacni obracun obveza izmedu SKDD-CCP-
ja i svih Clanova. Uprava SKDD-CCP-ja ¢e donijeti odluku o provodenju konacnog obracuna, te ¢e u odluci odrediti
datum konacnog obracuna.

Otvaranje steCaja, sanacije ili postupka likvidacije, kao i poduzimanje drugih pravnih mjera protiv sudionika u
sustavu poravnanja ifili namire ili protiv drugih pravnih osoba kada su posljedice takvih postupaka ili mjera
suspenzija ili prestanak ispunjavanja obveza od strane navedenih sudionika ili drugih pravnih osoba ili ogranicenje
ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija koji se primjenjuju kod otvaranja postupka zbog insolventnosti
nad kreditnom institucijom, takvi postupci ili mjere nece proizvoditi pravne ucinke prema novc¢anim sredstvima koja
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se nalaze na posebnim namjenskim novcanim racunima otvorenim kod upravitelja platnog sustava, ¢ak i ako je
takav postupak ili likvidacija pokrenuta ili ¢ak i ako su druge pravne mjere poduzete prije nego Sto se izvrsi
namirenje transakcije

Otvaranje stecaja, sanacije ili postupka likvidacije nad subjektima iz prethodnog stavka, kao i poduzimanje drugih
pravnih mjera, kada su posljedice takvih postupaka ili mjera suspenzija ili prestanak ispunjavanja obveza od strane
sudionika ili ograni¢enje njihove sposobnosti slobodnog raspolaganja imovinom, ukljucujuéi i privremene zabrane iz
zakona kojima se ureduje osnivanje i poslovanje kreditnih institucija koje se primjenjuju kod otvaranja postupka
zbog insolventnosti nad kreditnom institucijom, nemaju pravne ucinke prema primatelju financijskog osiguranja u
smislu posebnog zakona kojim se ureduje financijsko osiguranje, u odnosu na instrument financijskog osiguranja
koji je od strane sudionika u sustavu poravnanja i/ili namire ili drugih pravnih osoba prenesen na drugog sudionika
ili operatera sustava poravnanja (primatelja financijskog osiguranja) ili nad kojim je u korist drugog sudionika ili
operatera sustava poravnanja zasnovano posebno zalozno pravo u smislu posebnog zakona kojim je uredeno
financijsko osiguranje, pod uvjetima utvrdenim u pravilima operatera sustava poravnanja.

Otvaranje stecajnoga postupka ne utjeCe na kvalificirane financijske ugovore koji su poravnati posredstvom
srediSnje druge ugovorne strane ako su ugovorne strane ugovorile obracunavanje (netiranje), te se naknada zbog
neispunjenja moze traziti u skladu sa sadrZzajem ugovora. Ako nakon obracunavanja (netiranja) medusobnih
trazbina preostane obveza stecajnoga duznika, vierovnik takvu trazbinu moze ostvarivati u ste¢ajnom postupku kao
stecajni vjerovnik. Kvalificiranim financijskim ugovorima smatraju se kvalificirani financijski ugovori kako su
definirani odredbama zakona kojim je ureden stecajni postupak, a u kojima je jedna od ugovornih strana sredisnja
druga ugovorna strana, pod uvjetom je nalog unesen u sustav poravnanja prije otvaranja stecajnog postupka,
sanacije ili postupka likvidacije. Zastita se ne primjenjuje se na naloge koji su prihvaceni u sustav poravnanija, ali
su naknadno otkazani sukladno pravilima sustava poravnanja.

Instrument financijskog osiguranja dan u vezi sa sudjelovanjem sustavu za poravnanje ili namiru financijskih
instrumenata i koji je predan operateru sustava ili sudioniku u sustavu iskljuCuje se iz stecajne mase:

1. sudionika u sustavu koji je dao instrument financijskog osiguranja, ili

2. sudionika u sustavu koji s tim sustavom ima sklopljene sporazume o interoperabilnosti u smislu posebnog
zakona kojim se ureduje konac¢nost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata, a
koji je dao instrument financijskog osiguranja, ili

3. operatera sustava s kojim taj sustav ima sklopljene sporazume o interoperabilnosti u smislu posebnog zakona
kojim se ureduje konac¢nost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata, a koji nije
sudionik, ili

4. bilo koje druge osobe koja je dala instrument financijskog osiguranja u slu¢aju otvaranja stecajnog postupka
nad bilo kojim od navedenih subjekata.

Otvaranje stecajnog postupka nad sudionikom sustavu za poravnanje ili namiru financijskih instrumenata nece
sprijeciti koristenje:

1. novéanih sredstava i financijskih instrumenata, polozenih i upisanih na racunima kolaterala u smislu zakona
kojim je uredeno financijsko osiguranje koji nisu optereceni stvarnim pravima u korist trecih osoba

2. financijskih instrumenata na racunima kolaterala u smislu zakona kojim je uredeno financijsko osiguranje
subjekta u stecaju upisanih kao financijsko osiguranje za kredit, u smislu posebnog zakona kojim se ureduje
konacnost namire u platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata, pruZen sustavu za namiru
financijskih instrumenata ako takav kredit, sukladno ugovoru o kreditu, moZe biti isplacen za svrhe ispunjenja
obveza subjekta u stecaju koje proizlaze iz naloga za namiru unesenih u sustav najkasnije na sistemski radni dan
koji je poceo na datum kada je steCajni postupak otvoren (sistemski radni dan je ciklus izvrSenja naloga definiran u
operativnim pravilima sustava za namiru financijskih instrumenata, tijekom kojeg se izvrSavaju poravnanje i
namira, kao i ostale povezane radnje, a takav dan moze zavrsiti i sliede¢eg kalendarskog dana).

Financijski instrumenti i nov¢ana sredstva sudionika sustava poravnanja iz prethodnih stavaka, te financijski
instrumenti i novCana sredstva klijenata sudionika sustava poravnanja, nad kojima je zasnovano financijsko
osiguranje u korist operatera sustava poravnanja u smislu zakona kojim se ureduje financijsko osiguranje, ne ulaze
u imovinu niti u stecajnu ili likvidacijsku masu operatera sustava poravnanja niti mogu biti predmetom ovrhe protiv
operatera sustava poravnanja, osim ako ugovorom o financijskom osiguranju dolazi do prijenosa instrumenta
financijskog osiguranja, u smislu posebnog zakona kojim je uredeno financijsko osiguranje, na operatera sustava
poravnanja.
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NovCana sredstva na raCunu operatera sustava za poravnanje financijskih instrumenata otvorenom u platnom
sustavu kod Hrvatske narodne banke nad kojima je zasnovano posebno zalozno pravo, u smislu posebnog zakona
kojim je uredeno financijsko osiguranje, ne mogu biti predmetom ovrhe protiv operatera sustava poravnanja.

U sluéaju da se nad sudionikom sustava poravnanja pokrene steCajni postupak ili drugi postupak radi
insolventnosti, stecajni upravitelj sudionika sustava poravnanja nije ovlasten pobijati ili osporavati postupke za
prijenos imovine i pozicija klijenata ¢lanova sustava poravnanja koje drzi ¢lan sustava poravnanja nad kojim je
stecajni postupak ili drugi postupak radi insolventnosti pokrenut.

Novcana sredstva i Financijski instrumenti zabiljezeni na Racunima kolaterala za klijente Banke, Racunima
kolaterala za izdvojene klijente Banke ne ulaze u likvidacijsku ili stecajnu masu Banke, SKDD-CCP-ja ili SKDD-a, niti
mogu biti predmetom ovrhe u svezi potraZivanja prema Banci, bez obzira da li je imatelj kolaterala Banka ili Klijent.

Ispunjenje obveza iz ugovora o financijskom osiguranju, ukljucivsi prijevremeni prestanak obveza odnosno
obraCunavanije, izvrsit ¢e se sukladno tom ugovoru bez obzira Sto je nad davateljem ili primateljem instrumenta
financijskog osiguranja otvoren stecajni postupak ili pokrenut likvidacijski postupak ili su pokrenute mjere
reorganizacije.

U slucaju otvaranja postupka zbog insolventnosti nad sudionikom u sustavu ili u drugom interoperabilnom sustavu
ili nad upraviteljem interoperabilnog sustava koji nije sudionik, nalozi za prijenos i obracunavanje valjani su i
obvezujuci za treCe osobe ako su nalozi za prijenos prihvaceni u sustav u skladu s pravilima rada sustava prije
trenutka otvaranja postupka zbog insolventnosti.

U slucaju otvaranja postupka zbog insolventnosti nad sudionikom ili upraviteljem drugog interoperabilnog sustava
raspoloziva nov€ana sredstva ili Fnancijski instrumenti na racunu za namiru tog sudionika mogu se iskoristiti za
ispunjenje njegovih obveza u sustavu ili drugom interoperabilnom sustavu na radni dan kad je postupak otvoren.

Na prava upravitelja sustava ili sudionika na instrument osiguranja koji su pribavili u vezi s poslovanjem sustava ili
drugoga interoperabilnog sustava, te prava Hrvatske narodne banke na instrument osiguranja koji je pribavila, ne
utjeCe postupak zbog insolventnosti: a) nad sudionikom (u sustavu ili drugom interoperabilnom sustavu), b) nad
upraviteljem interoperabilnog sustava koji nije sudionik, c¢) nad drugom ugovornom stranom Hrvatske narodne
banke ili d) nad bilo kojom tre¢om stranom koja je dala instrument osiguranja. Takav instrument osiguranja moze
se upotrijebiti u svrhu ostvarivanja tih prava.



