
�

�� �� �� � 	
�� ��� �
 �
��� ����
� ����������	
��

��������� �������� �	�
���	�����������
	��
������
	��


�
� ����������	
��

��������� �����������������������

�
��
���
�������� � ��	�
�� ����� ������� ��������  ����!� ��������
�� ��� �	�� ��� ����
	�� 
� ������ ����� ����
��
���	
� �� ���	

��� ��� �	�!"� 	�� ��� �	�� ��� �����
	�� 
� ������ �����	
�� ��
����	�� ����

��� ��� �	�!�� ���
���
���������������
���	
� �� �������������
�����������# �	������
�����������"���
� ����� 
����$�����
��� �	�� 
� ������������%�����������
������	����� ������ ��	��&���������	
	
����
�
 	��� ���	 �	

�������'"� 

�
��� ��� �	�
�� �	���� �� �����
����� �� ��
���	
� �� �� ����� ��	�� &����� ��	 ��	 � � �
��	
	

��� ����� 	 ��
� �� �	 � ����	 �	 � 
�
 � �	 
 	 � 
��
����
 	 �	 � ��� ���� �'� �� 
����
� �������� ���
�����������
���������������� ��	��&����� ��	��	� � �
 ��	
	������	�������	��	
 ��
 � �	�	� 
�
 � �	


 	 � 
��
����
 	 �	 � ������� �'�� (

� ��
����
� ����� ��	
� ������� ��� ��� 
�	����	����� �	���
)
�  �����
�		��**+ + + �����������
, 
��&-����� �)
��������
���	�'���������-����� �)
��!�������	����������
�������
�	����	������	���
)
� �����
����
���	
����� �������
	
�������	��
��������
�
)
� ������������������

 
�� �� 
�� � ���
 � � � �� 
� ���� � � ��
.�� �	����	����
���%������������	�	��������� 
������������������������� �	����	����
��������� ��%����
 ����� ��� �	��� �	���� �

�
� �� ���	���
� �� ��� 	�%
/	�� �� ���	��
� ��� ��� ������� ���

/�� 	�
� ���� ����

��
�
� ���
�����	�����	�%
/������ �	����	���"����� 
����
�
���	�%
/	��
�)
�����������)
����	�%
/�����

��
��
�!���
�������������
�
������������� �	����	����������	��
�����
���
� ���
���0�	�%
/������ �	����	����
�)
�����
������)
����	�%
/�����

��
��
�!���

• 	�%
/������ �	����	��������������	������ �	����	��������������	
����������������� �	�%
/	����
)��
������������
���	�������������������������������
����������� ���������	���	�%
/������ �	���
�	���� ��� �- , �"��� ��� ����� ���� 
� �����	
�� �� � ���������
� � 
���	�� ��1 (2 "� 3 4 5"� 61 �"� 7  8"�
3 � 2 "�� 1 2 "�98:�
�� �2 ����;- , �*61 �- , ���������
����������� ����� �����

��	
���� �	�
���	����
���< ����
���
�

/�"�	�%
/������ �	����	���������������)
���
���� �	�����+ �������	��������
�����	
�
��� �	����	������

• ���� 
����
�
���	�%
/	�������	�
�������� 
�������
	�����
�
���������
���4 �
�	������
• )
����� ������)
��� �	�%
/��� ��

��
� �
�!� ��� ����	�
� 	��/���  ����� ���
� ���	���� ����� �	��)����

���)
�
��
������
������
�������
��
��
�� 
�
� ������	��������
$����

��
����
���������	������
� �
��

��
� ���	��%

���
� �!�
����

��������������
�������
	
)
� �������

�
2 ��
��� �%��
������ �������	�
�� ��� �	�
�� �	���� 
� -����� �)
��� �� 

�
�
� ����
	���� �+ ���� ���
� �����	�
����
���� 
��� �
�
��� 	�%
/	�"�  ����� ����
������ �� ����� ��	�� &������� ���	�
���
�� ��������'� ���	����� ���

�	����	������	���
)
� ������		��**+ + + �����������
1 ������� ��%�����	��
����������� 
����
�
������� ���
� )��
���� �	���� ��%�� �������

• ���� 
��� �
�
��� ���� ���
� )�� 
���%�
�� ��	��)
����
� ���
	���  ����� ����� ����
	���� �
�
���
���� ���
� )��
���
� �������������� ���������� 
��������� �	����	�����������
	����

.��������
	������������� ��%����������� ��%
� ��������
�
������������� 
�����
��������/	���
��������
��� ��
������� ������� ���� =>>�>>> � ����!�� .��� ����
	�� ������� � ��%�� �����	�
���� ���� 
��� �
�
���
���� ���
� )���
�$���������� �	���� ��%�� �������

• ��� �	���� ��%�� ����������	�
��������������������	

���	��/��
�� �����
����� 
���������
	�����
�
� �� ��� �	��� �	���� ��� � �%�� ���
��
	
� �����*� ����� ���
� �����	�
���� ��
�$����� 
�
� �� �������� ��� �	���
�	���� 
�
� ��� �	��� � ��%��� 8��

��� ��� �������� ������*� ������ ��� ���	�
�
� �
�� ���
���� �� ����
	�� 
�
� ��
�����
	���



� �����
 � � � �� 
� ���� � � ��
�! � �� � ��� �
�� �
 � � � �� � � ��� � � � �
��
���
���"� 
��


������!����	�%
/��� 
�����
�������� �	��� �	����

����� ��� � 
������ ��� ���
�
� �����
������� ���
���� �� ����
	�*�����
	�� ��

���� �� 	�%
/�
� �
������	���
� �� 
�
������	
� �
� ���
��� ��� 
������� ��� �	��� �	����� � � ������	���� �� ��	�	��� 	�
��������	�������� ������	�
	� 	��	�����	����������	��	��������������	�
����

�! �

 �� � � 
 � � � �� � � ��� � � � ��� �
����� ��� 
�	���� �����
������� ���
���� �� ����
	�*�����
	�� ����
���
��
�
����������
��$������
	��
�
������
	���
���
�$�����?���

��!����
�����
 ����� �� ��
�)
��� ���
���� � �� ��� �� � �� � �
��� �� �
����� � ��� �	��� � �	���� � � �@� ��� ���� ��� ?�
���
����1 ���
���������
�������
�������� �	����	������%�����?����
��� ���������%�
�����
�����
������
�	�������������
���
�� 
���
���� �	����	���"��������������
� ���
���� �	����	����
��, ��������
��� �	�
� ��	���� ��
�%�$������������� �������
.��� 
 ��� 
�� � ���
����
�� �� �
����� � ��� �	��� � �	���� � 	������� ������ ������ ���
��� ���	����
� ���$���	����� �������� �	����	����������
������ �����	�%
/�
������� �	�����8��� �����������
��
�
><�>A��
�
�><�<?���� ��������� �������� �	����	��������
��
���������������������
����$��?����
��"�
����
��������������
��$�����
�
)���
������$
���
, ����� ���
��
�������� �	����	���� ��������	�
�������

���	���
���	��<B��������
�������	�����
� ����"�
�� �� ���������� ��� ����	��� ��
� ����� 
�� 
�������� ��� �	��� �	���� ��
���	� � �%�� ����
��	
� ���
��� ��
�����
	�����
����	����� �	����������	��������
���������� �	�����	��
���������
	"������������
���
�� ����
	�� 
� ���� 
�
	
� �����
� ���� ��� ����
	�� ���� ��������� 	��/��
�� ������ ��� ��
��
��� ��
� ����
��
���
������

)! � � ������� � �� �� � ��� �
�� �
 � � � �� � ���� � � �� 
������������	�� ������ � �� 
 ��� � � 
 ����
1 �����

����� ���
����
�� ��� �	�
�� �	���� �� 	�%
/��� 
�����
����� � ��� �	��� � �	���� � ���
��
� ��� ���
���
�
� ���	������ �� ��� �����
������� ���
���� �� ����
	�*�����
	�"� ���� ��� ��	
��
� ���� ����� ������
��� �	����	�������������������	�����������������������������	�
	�� ����������������	������������
���� ����� ����������� ���� ��������� 
	� 	����� ����	� �
���
�� �
������ �	� ��� ��� �� �������� ��� ���� �����
�����	�	��	�
������������	�
��
����
������	�
	�� ������������������� �������������������� ���������

	� 	���������	���	����	����������	����� ���	�������������	��	�� �!���� � "���
8��� ��������	���������� �	����	���� ���������
��������
���	
� ������
�����+ ����	���
)
�<B ��������
���
����	�����
� ����"������
��
)
� ������
	��������	�
����
����� �)
�������

� ���������� ��	���	�����	���
1 ������������������	�����
� �����
�� 
����������� �	����	������
���	�� �%������
��	
���
- ���
���������
	��
����� 
�
	
������
������������
	��������� ����������������
�	��/��
�����������

�����������
��
��� ��
�����
�����
�����
- ���
��� �� �����
	�� ��� 
����	�� ��� �	�� �����
	�� ��������	�� �� ������� �� , ������ � �� ��� �	�
� �

�	���� �� �������
�
.��� ����
	�� ���� ����� �
����� ��� �	��� �	���� 
� ���� ����� ���	������� ���� ����

�� ��� �	��� �	���� � �%��
���	��
	
� 
� ����� ���� ����� ���� 
��� �
�
��� ���� ���
� )��� , ������� ���� 
��� �
�
��� ���� ���
� )�� ��� ��
��
�)
������
��
���������������������� ���������� �	����	�����
8��� ����� ��� �	��� �	���� ��� �����
����
� ���
��� ����� ������

����� ������*� ������ �
��� �

���� ��
��
���
� ������
� ��
�$���
������
�������
������
���	��
�����
������

 
�



�
8�
� ������ �	������
�����
��������
���
����� �)
�
�����������><�><�?><<�����
����, ������ ���������?><<�����
�
���������� �������������� �	����	�����
���
���
�
����� ��� �	��� �	���� ��� ���	������ �� ��� �	��� � �	���� � ���� ����

�� � ��� , ���)
�  ������ C
����� � ?><<�� ���
������ ��� ���� ����� ���	������� ���� ����


��
��� �	�
���	������)
���� ����
�������������	���������%���� �����
��� ���

���������	

�����	��)�������� �����	���������

�
����	���	�
�����
	�	���������
	
� ����
�
 �������� �	����	�����������	����������� ����

����� �	����	�����������
	�� 
���������
	��
������������A0� ��������	�%
/������ �	����	���"��� 
�������
�������
	��� ������
� �������)
� �����
����������������������� ���� �	��� ��	���� �������	��� ����������������������

������	��������������	
�����������	
�	��	��� ��������
?><>�����
����� �����
�	����?><<��	��� ������������ �������?><?��������������������	
�	
� �	��� �������� �?><<�����
����
. ��	�������������� �	����	�������������<��	��� ��������?><?�����
������������=��	���?><<��
���� ��
��������� �������?><<������������������	���������������

�
KREDITI - portfeljno promjenjiva KS (6M) � � �
razlike BKS%�  razlike BKS%� �

period 4Q 2011  - 4Q 2010   
orig.rok 

dospije�a do 2 G >2<5 G >5<8 G >8<14 G  >14 G 

       

t        
d

 1 y 2 y 3 y 5 y 10 y 
hr 6m 2.27  2.27  2.27  2.27  2.27  
eu 6m 2.70  3.06  3.21  3.45  3.74  
us 6m 2.47  2.83  2.97  3.21  3.51  
sf 6m 2.07  2.43  2.58  2.82  3.11  

�

 period 1Q 2012  - 4Q 2011   
orig.rok 

dospije�a do 2 G >2<5 G >5<8 G >8<14 G  >14 G 

       

t        
d

 1 y 2 y 3 y 5 y 10 y 
hr 6m 0.17  0.17  0.17  0.17  0.17  
eu 6m -0.55  -0.66  -0.70  -0.78  -0.93  
us 6m -0.08  -0.20  -0.23  -0.31  -0.46  
sf 6m -0.13  -0.24  -0.28  -0.36  -0.51  

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�

�

�

�



�
�

DEPOZITI - portfeljno promjenjiva KS (6M) � �
razlike BKS%�  razlike BKS%�

period 4Q 2011  - 4Q 2010 
ugovoreni 

rok >1<2G >2<3G >3G 

t        
d

 1 y 2 y 3 y 
hr 6m 2.27  2.27  2.27  
eu 6m 2.70  3.06  3.21  
us 6m 2.47  2.83  2.97  
sf 6m 2.07  2.43  2.58  

�

 period 1Q 2012  - 4Q 2011 
ugovoreni 

rok >1<2G >2<3G >3G 

t        
d

 1 y 2 y 3 y 
hr 6m 0.17  0.17  0.17  
eu 6m -0.55  -0.66  -0.70  
us 6m -0.08  -0.20  -0.23  
sf 6m -0.13  -0.24  -0.28  
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